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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

8. december 2010

Industriens Pensionsforsikring A/S.

}Endrmé af Teknisk érilridlag med startdato 1. juli 1999,

I Teknisk grundlag med startdato 1. juli 1999 fortages nedenstdende andringer:

¢ Dgdeligheden nedszttes med yderlig 5 érs aldersforskydning, séledes at dgdeligheden svarer til
en aldersreduktion pé 8 ar i forhold til G82M.

Opsparing overfgrt fra PNN PENSION hhv. PHI pension og alle alderspensionister fgr 1.
januar 2011 fortsetter dog med uandret dgdelighed.

¢ Procentomkostningen nedsattes fra 11 % til 5 %.

o Styktillegget nedsattes fra 36 kr. til 35 kr. ménedligt.

e Annuiteter, som indgér i omregningsfaktorer, regnes med udgangspunkt i teknisk rente.
¢ Bagatelgrensen ved omskrivning til fripolice heves fra 5.000 kr. til 10.000 kr.

¢ Endelig heves bagatelgrenserne for udbetaling af sma engangsbelgb.

“Anmeldelsen vedrgrer nr. 2) grundlaget for beregning af forsikringspremier, tilbagekgbsvardier
og fripolicer samt nr. 6) grundlaget for beregning af livsforsikringshenszttelser sdvel for den
enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed.




31. december 2010.

Anmeldelsen Védréfer kapitlerne 1 og 4 i ”Tekniske grundlag med startdato 1. juli 2009” 0g
erstatter de tilsvarende kapitler anmeldt den 30. juni 2009.

Tdet tekniske grundlag med siartdato 1. juli 1999 @ndres afsnit 1.2.0,, 1.2.1,, 4.1.1, 412 432
0g 4.3.3. i det tekniske grundlag med startdato 1. juli 1999. Der vedlegget et nyt kapitel 1 og 4,
hvor @ndringerne er markeret i venstre margen.

ZEndringerne bergrer:

Degdeligheden, afsnit 1.2.0. og 1.2.1.
Dgdelighedstavlen G82F har veret lig G82M reduceret med en aldersforskydning pé 3 4r.
Fremover vil den have en aldersforskydning pa 8 &r, dvs. at dgdsintensiteten fremover bliver:

A, =0,0005 +10>>*99%-10 nDyette oiver en forventet restlevetid for en f.eks. 30-arig pa ca. 52 ar
og for en 60-4rig p4 ca. 25 4r.

Dgdeligheden er fastsat p& baggrund af en dgdelighedsanalyse af bestanden i Industriens Pension,
og har b4de omfattet undersggelse af levetidsforbedringer de seneste 10 &r samt estimation af
dgdeligheden. Analysen har blandt andet vist, at dgdeligheden hidtil er blevet overvurderet i de
hgje aldre. Da datagrundlaget ikke har varet stort nok i de hgje aldre, har vi hidtil estimeret p

- baggrund af data i den aldersgruppe, hvor hovedparten af bestanden har haft sin masse.

Arsagen til at vi ikke har haft data i de hgje aldre er, at Industriens Pension tidligere kun har haft
fa alderspensionister — og derfor kun f& dgdsfald i hgje aldre. De f& alderspensionister skyldes, at
under arbejdsmarkedspensionsordningens opbygning har tilsagnene varet smé og er derfor blevet
konverteret til engangsbelgb ved pensionering.

Vi md konstatere, at Gompertz-Makeham modellen, som benyttes i Industriens Pension til at
parametrisere dgdeligheden ikke har vaeret god nok, idet estimation af dgdeligheden pa den
aldersgruppe, hvor hovedparten af bestanden har sin masse ikke giver samme resultat som, nir der

estimeres p4 hele bestanden, nu hvor vi i hgjere grad har faet observationer i hgje aldre og dermed
mere viden.

Dette illustreres i grafen nedenfor, hvor en udglatning af observationer i aldersgruppen 30-50 4r

(den rgde kurve) i de hgje aldre ligger over udglatningen af observationer i aldersgruppen 20-70
(orange kurve).
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Hvor vi tidligere har anvendt G82M med en aldersreduktion pa 3 ar (grgn kurve) vil vi
fremadrettet anvende en aldersreduktion pé 8 ar (Iysebld kurve) heri er inkluderet ¥4 4r til
levetidsforbedringer. Da grundlaget er ugaranteret jf. kapitel 0, er der lgbende mulighed for at
@ndre dgdeligheden pa dette grundlag. Derfor skal det halve 4r blot sikre, at der er den forngdne
tid til at @ndre dgdeligheden ved en fremtidig observeret levetidsforbedring.

Opsparing overfgrt fra PNN PENSION hhv. PHI pension og alle alderspensionister pensioneret
fgr 1. januar 2011 fortsztter dog med uendret dgdelighed.

ZAndringer vedrgrende dgdelighed betyder, at aktiver og passiver bliver &ndret. Andringen i det
tekniske grundlag gennemfgres ved at bevare pensionshensattelserne pa den enkelte forsikring og
herefter genberegne pensionstilsagn med de nye aktiver og passiver.

Omkostninger, afsnit4.1.1. og 4.1.2.

Procentomkostningen nedsattes fra 11 % til 5 %. De 5 % i procentomkostninger er i
overensstemmelse med bade den historiske og den forventede anvendelse og forenkler
pensionsordningen.

Styktillegget Pstk(12) nedsattes fra 36 kr. til 35 kr. og fglger dermed de forventede faktiske
udgifter til administration. Da der kun anvendes ménedlige preemier i selskabet udelades Pstk(1),
Pstk(2) og Pstk(4) af det tekniske grundlag.

Isoleret set nedsettelserne forgge pensionsdekningerne.

Renten i annuiteter, som indgér i omregningsfaktorer, afsnit 4.1.1.

Renten, der anvendes i annuiteter, som indgar i omregningsfaktorer mellem 7 og gvrige
betalingsrater &ndres til, at den fremover er teknisk rente. Opslagstabellen med de nye
omregningsfaktorer udelades af teknisk grundlag., idet de i dag regnes, séfremt der er brug for
dem.




Bagatelgrense for fripolice, afsnit 4.3.2.
Bagatelgransen for, hvornar forsikringer ved omskrivning til fripolice kan oph@ves af Industriens

Pension, heves fra 5.000 kr. til 10.000 kr. Dette sikrer, at fripolicerne i de fleste tilfelde kan
betale for deres andel af omkostningerne.,

Bagatelgranse for engangsudbetaling, afnsit 4.3.3,
Bagatelgransen for engangsudbetalinger h@ves fra 50 kr. til 250 kr. for forsikringstagere

bosiddende i Danmark. For forsikringstagere bosiddende udenfor Danmark haves bagatelgrensen
fra 220 kr. til 400 kr. Dette ggres for at sikre, at administrationsudgifterne ved hindteringen af
engangsudbetalinger stir i forhold til veerdien af udbetalingen.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.

I forhold til &ndring af dgdeligheden er det tekniske grundlag ugaranteret, hvorefter
dgdelighedstavlen kan &ndres i henhold til afsnit 0.1.2. Dette er ogsé lgbende kommunikeret til
medlemmerne i aftalegrundlaget, og bade ved indtreden og ved @ndringer i ordningen. Her er det
fremhavet direkte, at pensionstilsagnene kan nedsattes. Det vurderes derfor at aftalegrundlaget er
pé plads, og der derfor ingen juridiske konsekvenser er for forsikringstagerne.

Medlemmerne orienteres om @ndringerne i et brev og fir samtidig oplysning om dakningernes
stgrrelse pr. 1. januar 2011.

Nuverende alderspensionister samt opsparing pa 1,5 %-grundlaget overdraget fra PNN PENSION
og PHI pension vil fortsette uendret med nuvarende anvendte dgdelighed - og der er derfor ingen
konsekvenser for disse dele.

Andring af dgdeligheden har stor betydning for pensionstilsagnene ved alderspensionering, idet
disse bliver lavere ved lavere dgdelighed. Modsat vil prisen falde for dgdsfaldsydelserne, og dette
vil sammen med nedszttelsen af omkostningerne isoleret bidrage positivt til
alderspensionstilsagnene. For hovedparten af medlemmerne vil @ndringerne dog betyde et fald pa
10 -15 % i ydelserne ved alderspensionering beregnet pa dette grundlag,

Medlemmer med pensionstilsagn under den tilladte graense pa 9.700 kr. arligt far deres pension
konverteret til et engangsbelgb ved pensionering. Disse medlemmer vil uanset nedsattelsen fa det
samme belgb udbetalt, idet pensionsopsparingen ikke pavirkes. Op mod en 1/3 af medlemmerne
vil ud fra alderspensionstilsagn efter nedsattelsen ikke blive bergrt, idet de pr. 31. december 2010
vil veere under grensen pa 9.700 kr. arligt.

For medlemmer, som har en pension over 9.700 kr. rlig, forventes, at de fleste medlemmer kan

nd at genopbygge pensionstilsagnene via bonus i de kommende 4r. Men dette kan medlemmer,
som skal pensioneres inden for kort tid, ikke n4.




Det er derfor besluttet i en overgéngsperiode at give medlemmer, som gir pa alderspension efter
1. januar 2011 med Igbende udbetaling, en vis kompensation i form af en ugaranteret

pensionistbonus, betalt af egenkapitalen. Pensionistbonussen aftrappes lgbende samtidig med, at
der tilskrives kontorente. |

Nedsattelsen af procentomkostning og styktillegget vil isolerede set, som nzvnt ovenfor forgge
forsikringernes pensionstilsagn, idet en stgrre andel af de indbetalte pr&mier anvendes til pension
og forsikring. :

Andring af renten som indgér i omregningsfaktorer har ingen praktisk betydning, idet vi i
Industriens Pension kun anvender méanedlige pramier.

Zndringen af bagatelgraensen for fripolicer forventes at betyde, at ca. 12.000 fripolicer med en
reserve pa mindre end 10.000 kr. vil blive tvangsgenkgbt. Dette anses ikke at have en stgrre
gkonomisk konsekvens for forsikringstagerne.

Andringen af bagatelgreenserne for engangsudbetaling anses ikke at have en stgrre gkonomisk
konsekvens forsikringstagerne.

Anmeldelsen vurderes alt andet lige for at veere bade betryggende og rimelig.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet &ndringerne som tidligere
nevnt ligger inden for rammerne i aftalegrundlaget.

De forventede 1. ordens resultater vedr. d¢dsrisikén — opdelt pé positiv og negativ dgdsrisiko —
samt omkostningsresultatet for 2011-2015 er skgnsmeassigt og med en vis usikkerhed opgjort til:

Forventet risikoresultat - positive riskosummer
2011 2012 2013 - 2014 2015

mio.kr. mio.kr. mio.kr., mio.kr. mio.kr.

1. rdens tisikopreemie for dgd 62,0 60,1 58,9 57,7 56,6
forventet ydelser 448 43,5 42,6 41,7 40,9
forventet risikoresultat - 1. orden 17,2 16,7 16,3 16,0 15,7

Forventet risikoresultat - negative riskosummer

2011 2012 | 2014 2015
mio.kr. mio kr. mio.kr.. mio.kr. mio.kr.
1. ordens risikopraamie for dad -80,6 91,1 -100,2 -110,2 -121,3
forventet ydelser -81,7 92,4 -101,6 -111,7 -122,9

forventet risikoresultat - 1. orden 1,1 1,2 1,4 1,5 1,7




Forventet omkostning sresultat

2011 2012 2013 2014 2015
; mio.kr mio.kr mio.kr mio.kr mio.kr
1. ordens omkostningstilleeg 356,3 336,2 320,8 314,6 311,2
forventede omkostninger 131,5 144,4 147,3 149,8 182,2
Forventet omk. resultat - 1. orden 224.8 191,8 173,5 164,8 159,1

Det skal bemarkes, at det forventede omkostningsresultat ogsd omfatter omkostningsresultat vedr.
2.5 %-grundlaget, hvor procentomkostningen samtidige endres til 5 %, jf. anmeldelse af 8.
december 2010.

Nedseattelse af dgdeligheden betyder, at de livsbetingede pensionstilsagn bliver bedre funderet, og
vil dermed fremadrettet ikke udhule selskabets reserver.

Andringen af bagatelgraensen for engangsudbetalinger giver en administrativ lettelse for
selskabet, da de er ressourcekreevende i forhold til deres stgrrelse.

De gvrige ®ndringer har ingen gkonomiske eller aktuarmessige konsekvenser for selskabet

Adm. direktgr Laila Mortensen

8. december 2010 /%kl St P

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

8. december 2010 ﬁ %L W




Side 1.01

1.0.0.

Risikoelementer

1.1.0.

1.2.0.

1.2.1.

1.2.2,

x betegner fyldt alder for en mand.
y betegner fyldt alder for en kvinde.

Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder ved udlgb eller pensioneringstids-

punkt (subs. preemieophgrsdato), med fradrag af forsikringens varig-
hed (subs. restvarighed).

Safremt alderen ikke kan bestemmes herved, anvendes fyldt alder pa
tegningsdatoen.

Normal dgdelighed G82F

Der benyttes dgdelighedstavlen G82M med 8 ars aldersreduktion fra
31. december 2010.

Dog benyttes dgdelighedstavlen G82M med 3 &rs aldersreduktion for
opsparing, som er overfgrt fra PNN PENSION henholdsvis PHI pensi-

on og for medlemmer, som er overgdet til alderspensionister fgr 1. ja-
nuar 2011.

Der benyttes dgdelighedstavlen G82K for segtefeeller.
1 betegner dgdsintensiteten.

Tidligere anvendte dgdelighedstavler:

Dgdelighedstavlen G82M er anvendt indtil 1. juli 2009.
Dgdelighedstavien G82M med 3 ars aldersreduktion er anvendt fra 1.
juli 2009 til 31. december 2010, jf. dog ovenfor.

G82M med 8 ars aldersreduktion

4, = 0,000500+10>376+0.038x-10 geeldende fra 31.december 2010
Tidligere dg¢dsintensiteter:

u, = 0,000500 +10>#8+0.038x-10 (GEIN) gaeldende indtil 1. juli 2009
4, =0,000500+ 10>766+0:038x-10 geeldende fra 1. juli 2009 til

31. dec. 2010, jf. dog 1.2.0.
G82K

uy — 0,000500 + 105,728+0,038y—10

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010




Side 1.02

1.3.0. Normal invaliditet GA82F

Der benyttes invaliditetstavlen GA82M forgget med 100% fra 1. juli
2009.

u* betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.
u* betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dgd.

u* betegner intensiteten for overgang fra invalid til dgd.

Tidligere anvendte invaliditetstavler:
Invaliditetstavlen GA82M forgget med 150% er anvendt indtil 1. juli
2009.

1.3.1. GAS82F

45 = 0,0008 + 10 *84103+0.0602-10 geldende fra 1. juli 2009
uy =y =u, (G82F)

Tidligere invalideintensiteter:
12 = 0,001+ 10*F794+0,060x-10 gaeldende indtil 1. juli 2009

1.4.0. Kollektive segtefzellepensioner

U  betegner tilstanden: Forsikrede er ikke i et pensionsberettigende
forhold.

G betegner tilstanden: Forsikrede er i et pensionsberettigende for-
hold med en pensionsberettiget person.
Y  betegner intensiteten for overgang fra U til G.

G  betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden arsag end
den pensionsberettigede persons dgd.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra
U til G er normalt fordelt, hvor:

A betegner fordelingens middelveerdi.
S betegner fordelingens spredning.

1.4.1. Risikoelementer for kollektiv segtefallepension

—(x-28)2

Y, =0,15-10%¢"19 forx>15; vy, =0 forx<15

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010



Side 1.03

—(x~15)?

o, =0,012-10 160 forx>15; o,=0 forx<15

A, =0,615x+8
S, = (0,21— 1 )x
x-10
1.5.0. Kollektive bgrnerenter
1.5.1. Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forse-
ger

"Foraeldreintensitet™

-(x~28)
¢, =0,15-10"") forx>15; ¢, =0 forx< 15

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010






Side 4.01

4.0.0.

Bruttogrundlag for Industriens Pension med startdato
den 1. juli 1999

4.1.0.

4.1.1.

Przemie, indskud og overfgrsler til Industriens Pensionsforsikring A/S

Ved premie forsts enhver fremtidig i policen forudsat indbetaling samt den del af
fgrste indbetaling, der svarer til de fremtidige i policen forudsatte indbetalinger.

Andre indbetalinger er indskud eller overfgrsler.

Bruttopraemie

(m)

. 1
Ratepramien £ , der forfalder — - arlig forud, beregnes ved formlen:
m m

(m) a(12)

rP___7 o5 + Pstk(m).
m 095-m a

a{" beregnes med den tekniske rente. Omregning mellem 7 og é - #rlig rate-

pramie ekskl. Pstk(m), som er mest anvendt er pa 11,40.

De ovenfor nevnte tilleg (Pstk(m)) er det pa pramieforfaldstidspunktet galdende.
Tillegget (Pstk(m)) reguleres arligt. Vejledende benyttes udviklingen i forbruger-
indekset. De regulerede tilleg afrundes med bevarelse af deres indbyrdes forhold

til nermeste hele antal kroner.

Styktillegget Pstk(m) udgjorde fgr 1.1.2005 fglgende:

Pstk(1) =292
Pstk(2) =148
Pstk(4) =75
Pstk(12) =25

Styktillegget Pstk(m) udgjorde fra 1.1.2005 til 1.1.2007 fglgende:

Pstk(1) =397
Pstk(2) =201
Pstk(4) =102
Pstk(12) =34

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010




Side 4.02

Styktillegget Pstk(m) udgjorde fra 1.1.2007 til 1.1.2009 fglgende:

Pstk(1) =409
Pstk(2) =207
Pstk(4) =105
Pstk(12) =35

Styktillzgget Pstk(m) udgjorde pr. 1.1.2009 til 31.12.2010 fglgende:

Pstk(1) =421
Pstk(2) =213
Pstk(4) =107
Pstk(12) =36

Styktillegget Pstk(12) udggr fra 31.12.2010 35 kr.

4.1.2 Bruttoindskud

Bruttoindskuddet I® beregnes ved

B=1

+ Istk

0,95

Styktillegget Istk udggr pr. 1.1.1998 300 kr. ved nytegning af forsikringer uden

pramiebetaling.

Styktilleegget Istk er O i andre tilfzlde.

Styktillegget Istk reguleres pa samme méde som styktillzg, jfr. pkt. 4.1.1.

4.1.3 Bruttooverfgrsel til Industriens Pensionsforsikring A/S

Bruttooverfgrslen OB beregnes ved

B=-0oM + Ostk

b

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010



Side 4.03

Styktillegget Ostk udggr pr. 1.3.2004 300 kr. ved nytegning af forsikringer uden

premiebetaling.

Styktillegget Ostk er 0 1 andre tilfzlde.

Styktillegget Ostk reguleres pd samme made som styktilleg, jfr. pkt. 4.1.1.

Der kan ske undtagelser som fglge af overfgrselsregler, anmeldt til Finanstilsynet.

Teknisk grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999 31-12-2010



4.2.0.

4.3.0.

4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

Side 4.04

Fripolice

Fripolicen beregnes séledes, at nettopassivet af denne bliver lig med forsikringens
nettoreserve.

Betingelser for tilsagn om tilbagekgb uden afgivelse af helbredsoplysninger

Forsikringer kan alene tilbagekgbes ved emigration.

Tilbagekgbsveerdi

Tilbagekgbsvardien fastsattes til forsikringens veerdi, jf. pkt. 4.3.5. Til forsik-
ringstageren udbetales forsikringsvaerdi fratrukket et anmeldt administrationsgebyr
og fratrukket skatter og afgifter i henhold til geeldende lovgivning,
Administrationsgebyret Ggebyr fastsattes til 0 kr. geldende fra 1. juli 2009.

Administrationsgebyret kan @ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Regler for ophaevelse af fripolicer (geldende fra 01.09.2001)

Forsikringer, hvis nettoreserve, der ved omskrivning til fripolice ikke har opnaet
en af Industriens Pensionsforsikring A/S anmeldt mindste verdi, kan ophaves af
Industriens Pensionsforsikring A/S. Til forsikringstageren udbetales forsikringens
verdi, jf. pkt. 4.3.5., fratrukket et anmeldt administrationsgebyr og fratrukket skat-
ter og afgifter i henhold til gaeldende lovgivning.

Pr. 1. januar 2011 er mindstevardien fastsat til 10.000 kr. Bestir forsikringen af

andre grundlag end det n@rvarende vurderes mindstevardien i forhold til summen
af nettoreserverne for alle grundlagene.

For 1. september 2001 til 1. januar 2011 var mindstevardien fastsat til 5.000 kr.
Administrationsgebyret beregnes som en procentdel (Fpctgebyr) af nettoreserven
samt et fast gebyr (Fstykgebyr). Bestér forsikringen af andre grundlag end det ner-
verende belastes forsikringen hgjst en gang med det faste gebyr.

Fpctgebyr = 0 %, Fstykgebyr = 0 kr. gzeldende fra 1. marts 2004.

Fstykgebyr reguleres pa samme méde som styktillzeg, jf. pkt. 4.1.1.

Belgbsgransen og gebyrerne kan @ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Bagatelgraenser for udbetaling af engangsbelgb (gzeldende fra 01.09.2001)

Har forsikringstager bopzl i Danmark udbetales veerdier under 250 kroner ikke.

Teknisk grundlag for Industriens Pension tned startdato 1. juli 1999 31-12-2010



4.34.

4.3.5

Side 4.05

Fra 1.9.2001 til 1.1.2011 var belgbsgransen for forsikringstagere med bopel i
Danmark 50 kr.

Har forsikringstager bopel uden for Danmark udbetales veaerdier under 400 kroner
ikke.

Fra 1.9.2001 til 1.1.2009 var belgbsgrensen for forsikringstagere med bopz! uden
for Danmark 50 kr.

Fra 1.1.2009 il 1.1.2011 var belgbsgransen for forsikringstagere med bopz! uden
for Danmark 220 kr.

Belgbsgrenserne kan @ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.
Regler for overfgrsel fra Industriens Pensionsforsikring A/S
(Geeldende fra 01.03.2004)

Forsikringens verdi, jf. pkt. 4.3.5., fratrukket et anmeldt administrationsgebyr,
kan overfgres til anden pensionsordning séfremt fglgende betingelser er opfyldt:

1) Forsikringen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i ansat-
telsesforholdet.
2) Forsikringen kan ikke genkgbes i det modtagende pensionsinstitut.

Administrationsgebyret beregnes som en procentdel (Opctgebyr) af nettoreserven
samt et fast gebyr (Ostykgebyr). Bestér forsikringen af andre grundlag end det
narvaerende belastes forsikringen hgjst en gang med det faste gebyr.

Opctgebyr = 0 %, Ostykgebyr = 0 kr. geeldende fra 1. marts 2004.

Ostykgebyr reguleres pa samme made som styktilleg, jf. pkt. 4.1.1.
Belgbsgransen og gebyrerne kan @&ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Her ud over kan der anmeldes s@rlige overfgrselsregler til Finanstilsynet.
Tidsfristerne i den indgaede overfgrselsaftale ”Aftale om overfgrsel af pensions-
ordninger mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang til anden
ansa®ttelse (obligatoriske og frivillige)” finder ikke anvendelse for sa vidt angér
Industriens Pensionsforsikring A/S. Dette gelder tillige henvisninger til disse tids-
frister i gvrige anmeldelser.

Forsikringens vzerdi (geldende fra 01.03.2004)

Forsikringens verdi er defineret som nettoreserven ifglge det tekniske grundlag
multipliceret med en faktor k.

Faktoren k er fastsat lig med 1 geldende fra 1. marts 2004.
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Side 4.06

Faktoren k kan @ndres ved anmeldelse til Finanstilsynet.
4.4.0. Administrationsreserve

Administrationsreserven udggr 1 % af nettoreserven indtil 31. december 2002. Fra
1. januar 2003 afsattes ikke administrationsreserve.
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